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税收协定-受益所有人及其它



© 2019。欲了解更多資訊，请联系德勤中国。 5

受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

扩大了原30号公告规定的安全港范围

旧规则

30号公告

• 申请享受协定待遇的缔约对方

居民（以下简称申请人）从中

国取得的所得为股息的，如果

其为在缔约对方上市的公司，

或者其被同样为缔约对方居民
且在缔约对方上市的公司
100%直接或间接拥有（不含

通过不属于中国居民或缔约对

方居民的第三方国家或地区居

民企业间接持有股份的情形），

且该股息是来自上市公司所持

有的股份的所得，可直接认定

申请人的受益所有人身份。

新规则

9号公告

• 下列申请人从中国取得的所得

为股息时，可不根据本公告第

二条规定的因素进行综合分析，

直接判定申请人具有“受益所有

人”身份：

（一）缔约对方政府；

（二）缔约对方居民且在缔约
对方上市的公司；

（三）缔约对方居民个人；

（四）申请人被第（一）至
（三）项中的一人或多人直接
或间接持有100%股份，且间

接持有股份情形下的中间层为

中国居民或缔约对方居民。
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

香港居民上
市公司

香港居民D

合计100%

内地居民

香港居民个人

境外

境内

香港政府

• 香港居民D投资内地居民并取得
股息，合计持有其100%股份的
股东为香港政府、香港居民上市
公司以及香港居民个人，可直接
认定香港居民D具有受益所有人
身份
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

情形一

• 香港居民E投资内地居民并取得
股息，虽然香港居民E本身不符
合受益所有人条件，且中间层股
东BVI位于第三国（地区）

• 但间接持有其100%股份的股东
香港居民F符合受益所有人条件，
则香港居民E可以被认定为具有
受益所有人身份

申请人不符合“安全港”规则仍可借助股东身份享受协定待遇的两种情形

香港居民F

香港居民E

BVI

内地居民

100%

100%

境外

境内
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

英国居民
E

香港居民
D

马来西亚
居民F

内地居民

100%

100%
协定税
率5%

协定税
率10%

英国居民
E

香港居民
D

新加坡居
民G

内地居民

100%

100%
协定税
率5%

≥25% ≥25%

情形二

• 香港居民D投资内地居民并取得股息
且其不符合受益所有人条件，间接持
有其100%股份的股东英国居民E符
合受益所有人条件。图1中，中间层
股东为马来西亚居民F，根据中马税
收协定，股息适用的预提税率为
10%，高于中国与香港的税收安排
中的5%的预提税率，从而马来西亚
股东F不是“符合条件的人”，因此香
港居民D无法被认定为具有受益所有
人身份

• 但在图2中，由于英国股东E与中间层
股东新加坡居民G按照其中英和中新
的税收协定均和申请人香港居民D可
享受的税收协定待遇相同，即适用
5%的预提税率，因而他们均为“符合
条件的人”，则香港居民D可以被认定
为具有受益所有人身份

图1 图2

申请人不符合“安全港”规则仍可借助股东身份享受协定待遇的两种情形：
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

C公司能借助A股东和B股东获得受益所有人身份吗？

境外

境内

香港A股东 香港B股东

香港C公司

中国D公司

• C公司本身不具备受益所有人资
格

• A股东和B股东具备受益所有人资
格

持股关系

公司法人

50% 50%
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

境内

境外

持股关系

公司法人

100% 100%

香港B公司

香港A公司

香港C公司 香港D公司 香港E公司

100% 100%

中国F公司
• B公司不具备受益所有人资格

• 其股东A公司只有控股管理职能，本身不从事具体业务

• 具体业务如融资、财务和项目管理等职能由其多个在香港的子公司即
C、D、E公司来承担

• A公司能被认定为受益所有人吗？B公司能借助A公司享受中港税收协
定待遇吗？
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

判断实质性经营活动的三个公告解读案例

母公司

中间控股公司

中国公司子公司

亚洲

案例II、III

母公司

中间控股公司

中国公司

A国

B国

中国

案例I
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受益所有人规则– 国家税务总局公告2018年第9号

判断实质性经营活动-三个公告解读案例的比较

判断因素 案例一 案例二 案例三

履行的功能 申请人虽声称其从事投资控
股管理活动但并未实际开展
行业研究、市场分析等活动，
且未实际履行对中国公司的
管理职能

虽然申请人未承担中国境
内的市场调研、行业研究
等部分功能，但承担了评
估分析、投资决策以及亚
洲区域内各公司之间的资
金统筹调配等功能

申请人主要功能是选择和收购IT领域的企
业，履行行业研究、区域市场调研、投
资项目评估、投资风险分析、被投资对
象的选择、投资决策及投资后续管理等
职能；对收购的子公司行使积极的管理
职能

资产和人员

配置

申请人虽声称有5名雇员，
但实际该5名人员为其母公
司履职；无承担管理中国公
司职能的人员

申请人除投资中国外，还
投资日本、韩国、新加坡、
越南等十余个国家近50家
公司；有8名员工

申请人投资控股的子公司有60%在中国，
40%在中国周边国家；有超过50个员工，
且上述功能均由申请人自身团队履行

风险承担 申请人对从中国公司取得的
股息无投资计划，且不承担
相应风险

未提及 不向母公司分配利润，而是选择将利润
再投资于收购活动以及对已收购公司的
业务扩展

结论 申请人不足以证实其活动具
有实质性

申请人承担的区域总部功
能具有一定实质性，但B国
公司仅有8名员工，不足以
承担相关功能，应认为B国
公司从事的活动不具有实
质性

经对该案例综合分析后，倾向于认为申
请人具有“受益所有人”身份
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合伙企业 – 适用双边税收协定

• 境内合伙企业的境外合伙人-根据与中华人民共和国签订的

双边税收协定，具备税收协定缔约对方居民资格的外国合伙

人可以享受税收协定待遇

• 境外合伙企业—除税收协定另有规定的以外，只有当该合伙

企业是缔约对方居民的情况下，其在中国负有纳税义务的所

得才能享受协定待遇。税收协定另有规定的情况是指，税收

协定规定，当根据缔约对方国内法，合伙企业取得的所得被

视为合伙人取得的所得，则缔约对方居民合伙人应就其从合

伙企业取得所得中分得的相应份额享受协定待遇

国家税务总局公告2018年第11号
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合伙企业 – 中法税收协定解析

法国合伙企业从中国取得所得（1）

中国

法国

合伙人A 合伙人B

合伙企业

• 如果法国将合伙企业认定为税收透明体，
将其来源于中国的所得视为是其合伙人
A和B的所得，那么，当合伙人A和B是
法国税收居民，且满足中法协定规定的
其他相关条件的情况下，合伙人A和B可
就该项所得享受中法税收协定

• 所得来源国如何看待合伙企业不影响结
果的判断

所得
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合伙企业 – 中法税收协定解析

法国合伙企业从中国取得所得（2）

中国

法国

合伙人A 合伙人B

合伙企业

• 如果法国将合伙企业从中国取得的所得
认定为是合伙企业本身的收入，若合伙
企业本身是法国的税收居民，且满足中
法协定规定的其他相关条件，则合伙企
业本身可就该来源于中国的所得享受协
定待遇

• 所得来源国如何看待合伙企业不影响结
果的判断

所得
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合伙企业 – 适用双边税收协定

• 境内合伙企业的外国合伙人是否会被直接认定为构成了中国常设机构？

• 普通合伙人身份和有限合伙人身份是否会左右常设机构的判定？

境外

境内

普通合伙人 有限合伙人

中国私募基金
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境外投资者再投资税收优惠
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境外投资者再投资税收优惠 - 外商再投资退税政策复活？

2017年12月21日

88号文

境外投资者从中国境内居民企业分配

的利润，直接投资于鼓励类投资项目，

凡符合规定条件的，实行递延纳税政

策，暂不征收预提所得税

适用于境外投资者在2017年1月1日

（含当日）至2017年12月31日（含当

日）取得股息、红利等权益性投资收

益

2018年1月2日

3号公告

88号文的配套执行文件，

对享受优惠所需提交的

资料、税务机关的审核

要点等作了规定

适用时间同88号文

2018年9月29日

102号文

将政策的适用范围，由外商

投资鼓励类项目扩大至所有

非禁止外商投资的项目和领

域

适用于境外投资者在2018年

1月1日（含当日）以后取得

股息、红利等权益性投资收

益

2018年10月29日

53号公告

在102号文扩大可适用递

延纳税政策的再投资范围

基础上，53号公告进一步

在再投资方式、资金路径

方面作出了有利于纳税人

的解释

适用时间同102号文



© 2019。欲了解更多資訊，请联系德勤中国。 19

境外投资者再投资税收优惠需要满足的条件

•境外投资者以分得利润进行的直接投资，包括境外投资者以分得利润进行的增资、新建、股权收

购等权益性投资行为，但不包括新增、转增、收购上市公司股份（符合条件的战略投资除外）。

具体是指：

1.新增或转增中国境内居民企业实收资本或者资本公积

2.在中国境内投资新建居民企业

3.从非关联方收购中国境内居民企业股权

4.财政部、税务总局规定的其他方式

投资方式

•境外投资者分得的利润属于中国境内居民企业向投资者实际分配已经实现的留存收益而形成的股

息、红利等权益性投资收益

资金来源

•境外投资者用于直接投资的利润以现金形式支付的，相关款项从利润分配企业的账户直接转入被

投资企业或股权转让方账户，在直接投资前不得在境内外其他账户周转；境外投资者用于直接投

资的利润以实物、有价证券等非现金形式支付的，相关资产所有权直接从利润分配企业转入被投

资企业或股权转让方，在直接投资前不得由其他企业、个人代为持有或临时持有

资金路径
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境外投资者再投资税收优惠

• 53号公告对投资方式和资金路径的执行问题作出进一步解释

53号公告

•境外投资者以分得的利润用于补缴其在境内居民企业已经认缴

的注册资本，增加实收资本或资本公积的，属于上述“新增或

转增中国境内居民企业实收资本或者资本公积”的情形

•投资者通过人民币再投资专用存款账户划转再投资资金，并在

相关款项从利润分配企业账户转入境外投资者人民币再投资专

用存款账户的当日，再由境外投资者人民币再投资专用存款账

户转入被投资企业或股权转让方账户的，视为符合前述有关资

金路径的条件
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境外投资者再投资税收优惠

案例：

境外投资者“B公司”以从其境内子公司2号中国公司处获得的股息，从同为境外投
资者A公司处购入1号中国公司。B公司能否享受递延纳税的优惠？

持股关系

公司法人

股权转让

1号中国公
司

B公司

2号中国公
司

境
内

境
外

股息

1号中国
公司

B公司

2号中国
公司

A公司
支付对价

境
内

境
外 现金流方向
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7号公告、37号公告
若干热点问题的解读



7号公告-间接转让中国企业股权

非居民企业X

非居民企业B

非居民企业C

居民企业D

非居民企业A

非居民企业B

非居民企业C

居民企业D

非居民企业E

非居民企业C

居民企业D

第一次交易 第二次交易 第三次交易

实缴资本：1

实缴资本：1

实缴资本：
100

A向X支付1,000作
为收购B的对价

E向B支付2,000作为
收购C的对价

转让D取得对价2,000

投资成本扣除

境
内

境
外

23
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7号公告-间接转让中国企业股权

安全港规则：

• 转让方与受让方之间保持至少80%的直接或间接持股关系（或被同一方直接或间
接拥有80%以上的股权）（股权价值50%以上来源于土地时，适用100%）

• 任何后续间接转让都不会减少企业所得税税负

• 股权受让方全部以本企业或与其具有控股关系的企业的股权（不含上市企业股权）
支付股权交易对价。

•拆除海外中间控股公司时，能否适用安全港

规则？

•转让方和受让方共同被多个股东所有的情况

是否可适用安全港规则？

安全港规则运用
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7号公告-间接转让中国企业股权

讨论问题：

• 通过公开市场交易系统，按照预先确定的对价买卖上市境外企业股权的大宗交易是
否适用上述豁免规则？

• 公开市场买入并卖出同一上市境外企业股权

豁免规则

豁免规则的运用



© 2019。欲了解更多資訊，请联系德勤中国。 26

37号公告-非居民企业所得税源泉扣缴

讨论问题

• 如何认定“分期付款”？应根据合同约定还是实际支付方式来确定? 

• 如果分期付款金额低于投资成本，即尚未收回投资成本，那么企业并未
产生预提所得税义务

• 当企业从后续分期款中收回投资成本时，企业再确认应纳税所得

分期转让中国企业资产的相关处理规定
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境外税收抵免
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境外税收抵免政策更新

财税[2017]84号文将石油企业的税收抵免政策扩大到全行业：

扩大抵免层级：“三层” “五层”

境外

境内
中国公司

香港公司

海外公司海外公司 海外公司

海外公司

海外公司海外公司

第一层

√
第二层

√
第三层

√
第四层

√
海外公司

海外公司

第五层

√

X第六层

境外

境内
中国公司

香港公司

海外公司海外公司 海外公司

海外公司

海外公司海外公司

第一层

√
第二层

√
第三层

√
第四层

海外公司

海外公司

第五层

X第六层

X

X

可选择综合抵免法：“分国不分项”  “不分国不分项”
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境外税收抵免相关问题

计算“五层”境外间接抵免时，常设机构是否视为单独的“一层”？

比利时公司

法国常

设机构

中国公司
• 中国公司在比利时设立了一家公司，

比利时公司又在法国形成了常设机构
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中国制造、美国销售的场景
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中国制造、美国销售的场景

赴美投资的税收规划机遇

1 制造公司（或其母公司）向销售公司销售由制造公司
生产的商品

母公司

(香港或中国

)

制造公司

(中国)
销售公司

(美国)

客户

(美国)

1 2

2

背景概览

• 制造工序发生在美国以外的地区（例如，中国）

• 成品销售到美国客户（例如，通过一家美国销售办事处或经
销商）

潜在机遇概览

• 制造公司和销售公司在美国联邦所得税法下，各自被定义为
其母公司的分支机构（Branch)

• 制造及第三方销售活动在美国联邦所得税法下，被视为其母
公司所进行的活动

• 销售或分销所得将不被视为源于美国的收入，故不用缴纳美
国联邦所得税

考量

• 税务：香港、中国和美国 (联邦和州) 税务考量（例如，所得
税、转让定价、间接税）

• 供应链：委托加工或合同制造、研发活动、信息技术系统

• 法律：雇佣关系、规章制度、客户合同签订

销售公司向美国客户销售商品（也可包括市场营销和
分销活动）
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• 于彬先生拥有中国注册会计师以及中国税务师资质。

于彬
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手机: +86 186 9870 0908

E-mail: eryu@deloitte.com.cn
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