
因时而变，引领前行

2019年1月17日，沈阳

展望2019中国税务大会



展望2019德勤中国税务大会

欢迎各位同仁莅临！
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2018 中国要闻

国地税合并

深化增值税改革，“三档并两档”

进一步完善“受益所有人”规则

境外投资者以分配利润直接投资暂不征
收预提所得税政策适用范围扩大

个人所得税改革新政出台
社保征管体制改革

中国正式启动基于“统一报告标准
（CRS）”进行的税务信息交换

进一步扩大小型微利企业所得税优惠政策范
围

研究开发费用税前加计扣除比例提高到75%
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2018 德勤砥行

2018年德勤全球收入突破 432亿 美元创历史新高！

德勤中国以及澳大利亚、日本、新西兰和东南亚携手加入新的德勤亚太

智能税务管理系统全面上线

德勤助力首届中国国际进口博览会
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2019 年或将开启正式的增值税立法进程，增值税税率档次有望
再“瘦身”；

个人所得税法修正案将于 2019年1月1日起全面开始实施；

对大企业/跨境企业监管加强，税务信息化管理进一步升级；

2019 财税前瞻

《重大税收违法失信案件信息公布办法》于2019年1月1日起施
行，推进社会信用体系建设；只要欠缴税金超10万元，就会上
税务部门“黑名单”公开曝光。

中美贸易问题的后续发展；

2019 年税收政策将继续支持促进经济发展，减税降费、促研发、
优化政策；



2019年德勤中国税务大会正式开始

让我们拭目以待……



主题演讲：挑战与机遇

2019年1月17日，沈阳

2018经济热点盘点与2019经济形势展望
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徐继厚

税务合伙人

税务及商务咨询部

电话: +86(24) 6785 4071
手机: +86(10) 136 9158 2768

E-mail: jihxu@deloitte.com.cn

演讲人简介

徐继厚先生是德勤北京税务及商务咨询部税务合伙人，德勤沈阳办公室主

管合伙人。

徐继厚先生拥有26年的财税工作经验，主要致力于提供中国税务咨询、税

务筹划以及税务培训等税务服务。曾为不同行业的多家企业，特别是大型

国有企业集团、制造企业、房地产企业、金融类企业和高新技术企业提供

税务筹划、税务合规性审阅、税务尽职调查等税务服务。

在加入德勤税务部前，徐先生曾在银行、房地产公司和其他的会计师事务

工作13年。对企业的运作有充分的了解，对相关的税收法律及实践有较全

面的认识。

徐继厚先生拥有中国注册税务师、中国注册会计师以及中国注册资产评估

师资质。
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2018年盘点

中美关系变局 摇摆的去杠杆 国企改革与扶持民企
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聚焦中美经济贸易及地缘政治关系
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中国对美国出口:当月同比 中国自美国进口:当月同比

如何“平衡”中美贸易差额？

数据来源：金融时报，经济学人，Wind，德勤研究
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中美贸易争端是新常态

美方 中方

角度： 游戏规则及本土模式的“外溢” 贸易本身及中国模式的独特性

观点： • 中国未充分履行入世承诺；补贴国企的“力度”远超

出正常范围

• 知识产权、强制性技术转让等问题

• 寻求的是“对等” （Reciprocity），而非“互惠”

• 开放社会的威胁（举例）

• 中国模式的影响力/威权下大数据对开放社会的冲击

• 增大“话语权”与 最大新兴市场特殊性的矛盾

• 中国已努力修复贸易失衡关系，为全球经济不陷入衰

退做出牺牲，包括减小贸易顺差，承受人民币坚挺的

代价和开放国内市场

• 由于供应链和缺乏知识产权，中国从“巨额”贸易顺

差中获益甚少

• 美国限制对华出口技术及在美投资（与当年日本对

比）

双方认知目前依然存在巨大差距
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G20期间中美工作晚宴观察

• 中国对美政策显示出灵活性

• 中国正视强制技术转让、知识财产保护、非关税壁垒、网络

入侵等问题有利于国内改革（《外商投资法（草案）》）

短期正面效应

• 改革的落实程度仍需拭目以待

中期挑战
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美国的开价

领域 内容

药品 将芬太尼指定为受列管物质

进口 从美国购买数量非常可观的农业、能源、工业及其他产品

改革 立即就强制技术转让、知识财产保护、非关税壁垒、网络入侵和网络盗窃、服务以及农业方面的结构性改变
开始谈判（若在未来90日内双方无法达成一致，则关税将由10%升至25%）

军事 韩朝半岛无核化

芯片 对批准高通收购恩智浦持开放态度

数据来源：美国驻华大使馆和领事馆，德勤研究
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未来90天需要关注的三大问题

市场开放的进度 扩大进口的落实 棘手领域能否达成共识

1 32
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贸易保护主义带来的风险

输入型通胀威胁 投资者恐慌
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数据来源：Wind，德勤研究
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对技术、人才交流及投资的影响

数据来源：金融时报，荣鼎集团，德勤研究
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中美贸易战成为影响跨国公司2019年投资计划的头号问题

2017
快速上升的成本，尤其是劳动力
成本(28%)

2018
中美贸易战影响和中美经贸关系
的不确定(13%)

1
2017
政策环境的不确定
(15%)

2018
中国经济放缓
(12%)

2017
中国经济放缓
(12%)

2018
政策环境不确定
(11%)

2 3
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中国经济增长中长期需下调目标

GDP增速
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投资对GDP增长的拉动 净出口对GDP增长的拉动

2017 2018.1-11

社会消费品
零售总额

10.2% 9.1%

固定资产投
资完成额

7.2% 5.9%

出口 7.9% 11.8%

进口 15.9% 18.4%

三驾马车增速比较

经济增长 刺激

5-6% 微刺激

副
作
用
?

3-4% 不刺激

2-3% “硬着陆”

为什么大家都预测增速6.2%？
低于5%会怎样？

数据来源：Wind，IMF，德勤研究
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解读中央经济工作会议

1

2

3

淡化经济增长目标

强调释放内需潜力

重申促进贸易自由化
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“大水漫灌”的代价

经济增长与杠杆率

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

（亿吨）

钢材产量 钢材出口数量

0

50

100

150

200

250

300

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

（%）（%）

GDP增速 非金融部门杠杆率（右轴）

产能过剩

数据来源：Wind，德勤研究
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利润增速与投资增速倒挂

利润增速（%） 投资增速（%）

石油和天然气开采业 309.00 2.80 

黑色金属冶炼及压延加工业 113.00 8.60 

非金属矿物制品业 44.10 15.90 

化学原料及化学制品制造业 29.40 -2.70 

电力、热力的生产和供应业 27.40 -17.30 

平均 104.58 1.46 

利润增速（%） 投资增速（%）

通用设备制造业 7.30 5.70 

专用设备制造业 19.40 10.30 

汽车制造 4.90 8.50 

电气机械及器材制造业 2.30 8.50 

农副食品加工业 2.20 -2.80 

纺织业 -1.10 0.80 

计算机、通信和其他电子设
备制造业

-2.30 19.70 

铁路、船舶、航空航天和其
他运输设备制造业

-1.60 -1.90 

平均 3.89 6.10 

上中游传统行业：投资VS利润
（2018H1）

高端制药业和下游行业：投资VS利润（2018H1）

数据来源：Wind，德勤研究
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如何真正帮助民营企业？

领域 政策 要点 金额

银行 《商业银行理财子公司管理办法》 理财资金可入市、对接

私募

约28万亿

证券 《推动设立证券行业支持民营企业发展集合资产

管理计划》

11家券商资管计划 1000亿

保险 《关于保险资产管理公司设立专项产品有关事项

的通知》

险资设立专项产品投资

上市公司

已落地380亿

基金 《关于支持辖区证券基金经营机构积极参与化解

上市公司股票质押风险、支持民营企业发展的通

知》

成立资管计划支持有前

景的民营企业

/

地方政府 北京、上海、山东、河北、中山政府发起设立纾

困基金

国资平台（联合社会资

本）发起

每只基金100亿

各路“纾困”基金
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人民币汇率展望

美国货币政策正常化 稳定汇率已成重要目标

数据来源：Wind，德勤研究
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• “不可能三角”：1）资本自由流动，2）汇率稳定，3）货币政策独立，不可兼得（对比中国目前的做法）
• 中短期内使人民币承压的三大因素：1）中美贸易关系；2）中美利差/中美经济周期差异；3）去杠杆
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2019年经济判断

• 经济增长6.2% • 财政赤字占GDP
比率突破3%

• 人民币汇率
稳中稍贬

• 改善市场准入以
缓和贸易争端
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经济增长的新机遇

 区域经济的发展模式（大湾区）

 数字经济提升全行业生产效率

 国内市场有望得到进一步开放
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给中国经济开药方

“做一个明智的老二”& Living Danishly

调低经济增长目标

若要提振经济，应调整汇率、减税、开放市场

若增加财政赤字，应以减税及增加医疗教育支出为主，

而非大上“铁公鸡”
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新浪微博
搜索“德勤中国DeloitteChina”

领英
搜索“德勤中国”

Facebook
搜索“Deloitte China 德勤中国”

Twitter
搜索“DeloitteChina”

德勤中国社交媒体

微信

德勤在线
Dbriefs

识别二维码或添加公众
号“德勤Dbriefs” 。
该订阅号定期为您推送
Dbriefs亚太区网络讲
座以及Dbriefs微播，
欢迎关注。

及时掌握前沿税务动态，
获悉德勤专业分析

助您获悉全球及本地税务新闻、相关资讯与领先见解

在浏览器中输入
taxathand.com ，或识
别图中二维码，下载iOS
版

德勤tax@hand移动应用程序

识别图中二维码，了解更
多本次中国税务大会（沈
阳场）的相关信息。

展望2019中国税务大会（沈阳场）
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